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数据科学周报(2020-06-29) 
 
摘要： 

 线上 GMV 数据：5 月线上必选消费以及美容护肤等“新刚需”保持强劲增
长，而大小家电均有不俗线上表现。可选消费大幅回升，国产白酒板块同比
维持高景气度。从年中购物节 618 的数据来看，家电销售继续景气，厨房家
电维持高景气度。随着爱美意识不断增强，护肤与彩妆齐增高。运动服饰销
售略差人意。 

 全球疫情情况：目前多数地区疫情基本得到了良好的控制，新冠的日确诊率
逐步下滑。但部分南美洲国家（地区）确诊数变化率波动较大，如巴西、阿
根廷、智利、秘鲁。欧洲主要国家如意德英每百万人新增确诊人数持续减
少，法国新增确诊人数略有反弹。美国近一周新增病例出现明显增长，疫情
高发州的累计确诊率在 10%左右，德克萨斯州疫情加剧。美国疫情依然存在
一定的二次爆发风险。 

 全球出行及排放：多个国家本周出行出现明显恢复，欧美主要国家意德法美
出行强度持续上升，已明显超过疫情前水平。欧洲公园的人流强度有所提
升，北部和中部的线下零售人流强度逐渐恢复至去年同期水平，但欧洲办公
场所人流强度有所回落。通过对全球主要国家及城市排放强度的追踪，本周
欧美排放强度维持在往期 80%左右水平，比之前略微回升。亚洲主要经济体
日本、韩国排放强度也在连续几周的回升后，于本周小幅回落，主要由于社
会活动的恢复引起小规模的疫情二次爆发。而中国排放持续维持在往期 60%
左右波动。 

 中国人流强度及复工情况：我国一线城市商场和商业办公楼人流近两周均出
现回落，其中北京回落幅度最大，主要由于北京疫情出现一定程度反复。本
周制造业人流量也有明显回落，纺织和电子回落至年前 65%左右的强度。卡
车物流强度本周基本持平，其中卡车物流强度由于传统基建活动活跃度高持
续维持高位。 

 原油库存：全球原油浮仓在本周稍微回落，全球能源库存持续维持高位，全
球能耗水平受疫情负面影响仍较为严重，由于美国疫情大概率存在长尾效
应，即使 OPEC+延长深度减产时间，目前全球原油从整体而言依然供过于
求。 

 消费及汽车销售：受疫情反复影响，多数消费类 App 的活跃度在近两周下
降，包括酒店、旅游、汽车、房地产、餐饮类 App。线上购物平台活跃度也
稍有回落，但仍处于相对高位。奢侈品消费、电影娱乐类 App 活跃度维持低
位波动。 

 游戏、泛娱乐类 App：5 月环比略有上升，同比维持高位，与市场“疫情后
需求下滑预期”或存在预期差。 

风险提示： 

1. 疫情二次爆发打断复工复产节奏； 

2. 连续降雨对基建产生不利影响； 

3. 美国国内局势不确定性影响全球需求恢复进程。 
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内容： 

通过月度线上各品类销售额同比变化可以明显发现，以粮油米面、咖啡冲饮、洗护清洁剂及卫生之类传统必选
消费品在全面复工后依然维持极高的景气度。美容护肤及大家电作为新刚需产业，在 5 月消费表现依然维持旺盛状
态，大家电销售额同比持续上升。其余电器类产品如生活电器及厨房电器依然维持了较高的景气度，销售额同比增
速持续上升。最为明显的是可选消费在 5 月全面恢复，酒类同比增速在本月依然维持在 60%以上，或存在一定的报
复性消费行为。 

图表 1：线上销售额同比增速 

29.16% 30.17% 17.17% 39.00% 24.97% 24.32% 25.26% 34.67% 34.78% 33.83% 30.36% 36.92% 42.50% 53.04% 13.66% 41.57% 58.27% 77.28% 71.09%

28.89% 22.18% 33.78% -32.01% 16.56% 15.20% 30.29% 42.57% 33.12% 33.07% 9.16% 42.83% 48.18% 54.72% 22.75% 15.75% 37.09% 74.90% 63.80%

16.84% 27.27% 18.47% 33.64% 26.17% 21.77% 14.36% 23.25% 7.81% 18.52% 20.51% 20.30% 25.96% 39.61% -1.28% -2.24% 1.76% 20.75% 48.46%

33.89% 39.32% 21.81% 33.84% 31.40% 26.36% 35.70% 21.02% 28.12% 30.30% 20.46% 25.17% 30.62% 42.09% 2.79% 117.69% 103.44% 98.32% 46.79%

54.19% 47.56% 23.12% 73.33% 27.39% 23.35% 22.34% 38.45% 11.22% 26.02% 28.46% 23.46% 56.11% 44.02% 6.09% 39.75% 45.92% 39.87% 34.61%

32.98% 55.00% 13.72% 49.93% 18.17% 28.55% 12.36% 17.83% 5.75% 8.43% 4.36% 1.64% 5.71% 8.66% -19.74% -2.78% 16.57% 11.99% 34.48%

41.04% 39.78% 10.55% 64.59% 26.57% 25.94% 22.62% 24.41% 11.14% 11.57% 19.94% 14.43% 13.45% 21.93% -8.29% 26.01% 35.16% 35.46% 33.38%

26.05% 57.26% 11.76% 30.79% 14.90% 35.14% 5.82% 28.17% 8.64% 12.44% 23.45% 17.49% 10.83% -1.99% -21.75% 14.16% 7.51% 0.60% 33.31%

61.68% 67.30% 57.80% 14.09% 56.25% 38.41% 43.65% 29.30% 28.16% 37.20% 23.21% 30.32% 25.01% 32.67% -0.82% 99.88% 51.61% 53.89% 32.74%

41.12% 44.72% 15.79% 79.12% 27.63% 35.38% 30.69% 38.96% 29.35% 30.96% 24.80% 26.35% 32.89% 36.88% 23.58% 92.78% 47.31% 36.69% 31.15%

31.05% 49.32% 13.45% 70.21% 20.00% 23.01% 8.25% 28.18% 14.59% 14.46% 6.56% 7.95% 14.32% 22.28% -18.94% -24.95% 9.11% 9.39% 25.33%

56.79% 54.61% 7.61% 139.56% 38.95% 35.25% 28.00% 18.73% 3.91% 3.74% 5.93% 8.77% -4.17% 12.46% -24.30% -26.40% -3.67% 15.25% 23.99%

18.07% 31.45% 27.41% -14.30% 26.96% 22.67% 23.60% 28.76% 29.57% 33.19% 5.45% 22.22%

GMV销售额同比增速 2018年11月 2018年12月 2019年1月 2019年2月 2019年3月 2019年4月 2019年5月 2019年6月 2019年7月 2019年8月 2019年9月 2019年10月 2019年11月 2019年12月 2020年1月 2020年2月 2020年3月 2020年4月 2020年5月

咖啡/麦片/冲饮 咖啡/麦片/冲饮

酒类 酒类

大家电 大家电

粮油米面/南北干货/调味品 粮油米面/南北干货/调味品

美容护肤/美体/精油 美容护肤/美体/精油

女士内衣/男士内衣/家居服 女士内衣/男士内衣/家居服

厨房电器 厨房电器

生活电器 生活电器

水产肉类/新鲜蔬果/熟食 水产肉类/新鲜蔬果/熟食

洗护清洁剂/卫生巾/纸/香薰 洗护清洁剂/卫生巾/纸/香薰

床上用品 床上用品

住宅家具 住宅家具

零食/坚果/特产 零食/坚果/特产

女鞋 女鞋

女装/女士精品 女装/女士精品

个人护理/保健/按摩器材 个人护理/保健/按摩器材

户外/登山/野营/旅行用品 户外/登山/野营/旅行用品

男装 男装

流行男鞋 流行男鞋

彩妆/香水/美妆工具 彩妆/香水/美妆工具

箱包皮具/热销女包/男包 箱包皮具/热销女包/男包

童装/婴儿装/亲子装 童装/婴儿装/亲子装

婴童用品 婴童用品

17.80% 40.11% -5.15% 30.68% 31.59% 35.27% 20.15%

55.52% 92.68% 38.42% 69.18% 26.56% 30.93% 14.67% 23.87% 13.10% 14.48% 10.77% 6.44% 10.23% 9.18% -21.55% -31.87% -14.72% -8.86% 18.29%

69.50% 91.05% 46.60% 71.23% 36.58% 35.02% 15.19% 22.74% 15.42% 18.87% 13.21% 8.16% 11.45% 16.66% -17.42% -21.86% -9.77% 1.80% 17.67%

33.43% 37.37% 16.98% 51.04% 13.68% 16.26% 18.97% -0.79% 4.19% 10.34% 18.97% 11.05% 19.28% 24.56% -10.03% 10.99% 24.44% 21.50% 16.82%

27.93% 49.32% 15.65% 56.92% 25.23% 26.53% 19.16% 20.32% 18.79% 26.26% 18.94% 9.32% 9.15% 9.56% -13.32% 11.02% 17.87% 18.03% 15.18%

42.72% 59.43% 22.69% 10.08% 19.07% 24.85% 1.36% 12.38% -8.46% 7.05% 5.83% 5.30% 6.48% 7.09% -22.56% -55.71% -20.92% -15.83% 13.89%

33.96% 67.16% 25.48% 39.49% 31.54% 26.83% 5.86% 5.74% -7.77% 4.10% 2.18% -0.93% 4.62% 9.08% -28.83% -42.70% -21.25% -9.17% 10.61%

66.97% 65.19% 42.49% 92.21% 36.40% 31.29% 37.68% 43.23% 21.70% 23.37% 28.68% 19.37% 39.53% 45.25% 9.39% 0.52% 1.86% 5.74% 9.53%

49.34% 64.60% 31.16% 64.58% 27.02% 32.09% 18.67% 15.48% 4.17% 0.63% 4.36% -1.80% 1.92% 10.89% -18.96% -33.46% -26.93% -19.74% -0.10%

34.96% 62.77% 25.26% 19.62% 16.07% 30.83% 12.05% 34.34% 18.31% 15.90% 8.21% 6.00% 18.19% 20.33% -18.90% -11.30% -2.76% -13.47% -3.51%

22.36% 19.99% 1.95% 59.05% 14.19% 25.00% 3.68% 29.19% -17.01% -13.47% -13.67% -22.49% -21.51% -20.46% -45.90% -8.92% -15.47% -14.20% -9.71%  

来源：国金证券研究所 

 

年中购物节 618 日均 GMV 数据来看，家电销售继续景气，厨房家电维持高景气度。随着爱美意识不断增强，
护肤与彩妆齐增高。运动服饰销售略差人意。 

图表 2：线上销售额日均值同比增速 

42.71% 58.58% 35.09% 38.19% 54.64% 42.69% 61.96% 27.51% 50.63% 49.91% 33.83% 41.33% 42.87% 50.70% 15.05% 192.62% 151.56% 142.21% 61.98% 165.55%

26.25% 31.07% 19.46% 36.52% 30.21% 27.24% 30.13% 39.94% 48.30% 43.87% 37.87% 48.82% 51.79% 62.66% 24.33% 58.84% 73.57% 95.95% 83.27% 148.22%

25.83% 15.94% 36.60% -44.41% 14.01% 7.44% 33.07% 47.47% 40.32% 34.86% 2.67% 51.76% 55.66% 64.68% 33.43% 11.35% 34.16% 105.24% 84.41% 142.28%

56.59% 47.50% 39.68% 101.52% 49.31% 52.83% 52.91% 66.59% 49.91% 58.13% 53.55% 46.09% 67.74% 59.82% 17.20% 46.18% 56.62% 44.73% 37.39% 123.46%

32.31% 27.98% 7.67% 54.53% 24.52% 24.73% 25.44% 26.97% 16.89% 16.25% 22.88% 20.99% 15.90% 28.25% -3.49% 34.15% 47.16% 43.62% 40.52% 109.23%

41.09% 35.10% 20.65% 52.96% 19.20% 21.88% 28.99% 3.75% 19.30% 23.44% 23.25% 19.47% 29.24% 31.89% -1.82% 11.97% 36.06% 34.41% 25.60% 96.87%

11.44% 19.51% 16.63% 23.83% 25.92% 16.88% 13.30% 21.02% 7.56% 19.08% 22.54% 19.19% 24.04% 32.47% -7.24% -7.26% -8.41% 10.38% 42.48% 96.72%

70.97% 87.20% 66.42% 18.16% 88.73% 62.35% 68.23% 39.95% 45.91% 56.98% 40.42% 45.77% 31.05% 33.23% 2.00% 142.51% 58.04% 63.11% 41.19% 84.59%

78.59% 82.23% 73.58% 145.05% 71.82% 67.14% 72.52% 69.93% 56.52% 56.37% 59.53% 58.38% 71.66% 75.90% 35.09% 24.83% 21.05% 17.25% 28.27% 83.91%

-9.83% 31.81% -1.37% 122.52% 15.04% 13.42% 15.88% 5.25% 1.63% 4.46% 10.12% 0.73% 32.49% 3.66% -27.10% -36.19% -3.63% 27.13% 33.58% 81.68%

28.69% 54.34% 14.98% 30.15% 13.10% 28.85% 4.24% 31.89% 13.36% 11.70% 17.37% 17.56% 11.49% -3.21% -20.38% 12.94% 10.64% 4.02% 40.32% 80.84%

38.64% 47.84% 22.97% 95.18% 38.12% 47.80% 43.86% 48.41% 45.41% 44.60% 34.54% 38.49% 37.07% 38.02% 17.48% 59.98% 45.26% 35.48% 29.92% 78.30%

29.52% 66.08% 24.02% 57.35% 30.31% 38.40% 27.92% 34.18% 34.21% 32.05% 23.55% 17.12% 14.84% 12.21% -18.56% -35.35% -9.70% -0.10% 23.43% 60.11%

32.55% 66.98% 19.99% 65.49% 30.82% 46.82% 29.77% 28.83% 17.92% 16.02% 8.41% 7.66% 10.85% 3.44% -22.90% -13.46% 6.74% -1.14% 24.75% 59.55%

26.60% 43.43% 18.96% 45.07% 30.92% 37.81% 21.62% 26.03% 24.66% 25.04% 22.18% 11.79% 12.95% 15.96% -15.62% -29.25% -11.24% -4.56% 19.52% 57.40%

14.96% 34.42% 27.15% -21.37% 38.29% 32.85% 33.22% 34.83% 42.48% 46.25% 13.20% 35.59% 22.88% 43.87% -1.24% 37.82% 33.81% 37.66% 22.90% 55.78%

31.33% 69.26% 27.50% 13.88% 31.84% 60.57% 35.35% 53.52% 41.82% 34.84% 20.85% 18.98% 23.79% 20.98% -13.84% -1.29% 4.93% -9.62% 5.87% 54.81%

15.35% 20.08% -9.96% 106.90% 22.13% 26.65% 16.02% 10.60% 7.88% 10.18% 10.48% 13.64% 7.55% 12.63% -22.68% -14.15% -10.25% 10.50% 17.30% 53.92%

20.74% 44.28% 15.02% 79.28% 25.76% 38.66% 21.03% 45.69% 40.66% 42.61% 22.14% 20.94% 18.08% 19.55% -14.93% -24.27% 14.45% 8.67% 32.49% 52.77%

21.92% 52.44% 17.80% 61.09% 36.76% 40.69% 31.23% 23.92% 26.67% 26.50% 23.44% 14.21% 10.26% 13.22% -3.57% 16.86% 26.68% 22.80% 19.51% 52.50%

54.80% 60.21% 35.88% 140.64% 49.51% 55.67% 55.66% 53.19% 56.29% 49.91% 54.54% 39.50% 31.66% 37.50% -5.16% 1.68% 20.13% 23.01% 26.06% 51.25%

26.18% 49.05% 14.41% 6.15% 28.81% 34.14% 8.53% 14.58% -4.72% 3.04% 2.66% -15.64% 5.65% -2.12% -27.84% -40.63% -18.76% -13.32% 14.93% 49.18%

25.70% 71.49% 19.35% 27.08% 33.33% 33.14% 14.01% 9.75% -3.01% 8.30% 6.79% 3.07% 8.78% 12.01% -26.83% -43.35% -20.31% -6.23% 10.12% 47.32%

15.59% 41.16% 17.41%

GMV销售额日均同比增速 2018年11月 2018年12月 2019年1月 2019年2月 2019年3月 2019年4月 2019年5月 2019年6月 2019年7月 2019年8月 2019年9月 2019年10月 2019年11月 2019年12月 2020年1月 2020年2月 2020年3月 2020年4月 2020年5月 “618”

粮油米面/南北干货/调味品 粮油米面/南北干货/调味品

咖啡/麦片/冲饮 咖啡/麦片/冲饮

酒类 酒类

美容护肤/美体/精油 美容护肤/美体/精油

厨房电器 厨房电器

个人护理/保健/按摩器材 个人护理/保健/按摩器材

大家电 大家电

水产肉类/新鲜蔬果/熟食 水产肉类/新鲜蔬果/熟食

彩妆/香水/美妆工具 彩妆/香水/美妆工具

住宅家具 住宅家具

生活电器 生活电器

洗护清洁剂/卫生巾/纸/香薰 洗护清洁剂/卫生巾/纸/香薰

女鞋 女鞋

女士内衣/男士内衣/家居服 女士内衣/男士内衣/家居服

女装/女士精品 女装/女士精品

零食/坚果/特产 零食/坚果/特产

童装/婴儿装/亲子装 童装/婴儿装/亲子装

家装灯饰光源 家装灯饰光源

床上用品 床上用品

户外/登山/野营/旅行用品 户外/登山/野营/旅行用品

文具电教/文化用品/商务用品 文具电教/文化用品/商务用品

男装 男装

流行男鞋 流行男鞋

箱包皮具/热销女包/男包 箱包皮具/热销女包/男包

婴童用品 婴童用品

总量 总量

60.94% 19.29% 27.96% 24.69% 14.34% 11.35% 9.92% 6.95% 3.31% 8.47% 18.01% -16.45% -45.90% -29.76% -20.63% -8.65% 28.59%

25.28% 27.46% 9.96% 74.88% 27.29% 44.66% 14.71% 42.42% -6.00% -6.00% -13.54% -15.88% -18.55% -14.96% -42.62% -4.61% -9.51% 14.88% -2.94% 23.88%

26.18% 45.22% 20.25% 48.28% 31.93% 35.68% 25.71% 29.42% 21.43% 25.61% 20.90% 13.59% 22.74% 19.04% -10.32% 3.45% 11.33% 16.02% 26.91% 76.92%  

来源：国金证券研究所 

 

根据对全球疫情数据的追踪，全球范围内新冠的日确诊率逐步下滑，目前多数地区 疫情基本得到了良好的控
制。但部分南美洲国家（地区）确诊数变化率波动较大，如巴西、阿根廷、智利、秘鲁。 
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图表 3：各国家（地区）新冠确诊数变化率 

 
来源：国金证券研究所 

目前欧洲新增确诊病例持续下滑，主要国家如意德英每百万人新增确诊人数持续减少，法国新增确诊人数略有
反弹。6 月 27 日法国新增新冠肺炎确诊病例 1588 例，法国公共卫生署表示，目前除了法属圭亚那之外，法国其余
区域目前疫情稳定。 

图表 4：欧洲疫情-累计确诊及新增确诊 

 

来源：WHO， Worldometer，国金证券研究所 
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图表 5：欧洲疫情-每百万人确诊率 

 

来源：WHO， Worldometer，国金证券研究所 

美国每日新增确诊病例在近两个月维持在 17000-25000 例区间波动，且近一周出现明显增长，单日确诊病例于
6 月 26 日再创新高，逾 4.4 万新增确诊病例。疫情高发州的累计确诊率在 10%左右。德克萨斯州疫情加剧，重新开
放政策被暂停。美国疫情依然存在一定的二次爆发风险。 

图表 6：美国疫情-累计确诊及新增确诊 

 

来源：WHO，美国约翰霍普金斯，Worldometer，美国 CDC，国金证券研究所 
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图表 7：美国确诊前五州疫情趋势图 

 
来源：WHO，美国约翰霍普金斯，Worldometer，美国 CDC，国金证券研究所 

多个国家本周出行出现明显恢复，部分已恢复至疫情前正常水平，欧美主要国家意德法美出行强度持续上升，
已明显超过疫情前水平。欧洲北部和中部的线下零售人流强度逐渐恢复至去年同期水平，公园的人流强度均有所提
升，但欧洲办公场所人流强度有所回落。 

通过对全球主要国家及城市排放强度的追踪，本周欧美排放强度维持在往期 80%左右水平，比之前略微回升。
随着社会活动的恢复，亚洲主要经济体日本、韩国出现了小规模的疫情二次爆发，排放强度在连续几周的回升后，
于本周小幅回落。而中国排放持续维持在往期 60%左右波动。 

图表 8：各国家（地区）出行强度 

 
来源：国金证券研究所 
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图表 9：出行强度-德国  图表 10：出行强度-意大利 

 

 

 
来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 

 

图表 11：出行强度-法国  图表 12：出行强度-美国 

 

 

 
来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 

 

图表 13：欧洲办公地点人流量强度-3月 1 日  图表 14：欧洲办公地点人流量强度-4月 1 日 

 

 

 

来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 
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图表 15：欧洲办公地点人流量强度-5月 1 日  图表 16：欧洲办公地点人流量强度-6月 7 日 

 

 

 
来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 

 

图表 17：欧洲办公地点人流量强度-6月 22 日  图表 18：欧洲线下零售人流量强度-3月 1 日 

 

 

 
来源：国金证券研究所   来源：国金证券研究所 

 

图表 19：欧洲线下零售人流量强度-4月 1 日  图表 20：欧洲线下零售人流量强度-5月 1 日 

 

 

 
来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 
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图表 21：欧洲线下零售人流量强度-6月 7 日  图表 22：欧洲线下零售人流量强度-6月 22 日 

 

 

 

来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 

 

图表 23：欧洲公园人流量强度-3 月 1 日  图表 24：欧洲公园人流量强度-4 月 1 日 

 

 

 
来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 

 

图表 25：欧洲公园人流量强度-5 月 1 日  图表 26：欧洲公园人流量强度-6 月 7 日 

 

 

 
来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 
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图表 27：欧洲公园人流量强度-6 月 22 日  图表 28：欧洲居家人流量强度-3 月 1 日 

 

 

 

来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 

 

图表 29：欧洲居家人流量强度-4 月 1 日  图表 30：欧洲居家人流量强度-5 月 1 日 

 

 

 
来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 

 

图表 31：欧洲居家人流量强度-6 月 7 日  图表 32：欧洲居家人流量强度-6 月 22 日 

 

 

 

来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 
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图表 33：排放强度-欧洲  图表 34：排放强度-美国 

 

 

 

来源：联合国，EPA, NASA，各国政府，国金证券研究所  来源：联合国，EPA, NASA，各国政府，国金证券研究所 

 

图表 35：排放强度-首尔  图表 36：排放强度-东京 

 

 

 
来源：联合国，EPA, NASA，各国政府，国金证券研究所  来源：联合国，EPA, NASA，各国政府，国金证券研究所 

 

图表 37：排放强度-中国 

 

来源：联合国，EPA, NASA，各国政府，国金证券研究所 

中国一线城市商场和商业办公楼人流近两周均出现回落，其中北京回落幅度最大。近期北京疫情出现一定程度
反复，截至 6 月 22 日，北京有 4 个高风险区，39 个中风险区。本周制造业人流量也有明显回落，纺织和电子回落
至年前 65%左右的强度。 
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卡车物流强度本周基本持平，其中卡车物流强度由于传统基建活动活跃度高持续维持高位。 

图表 38：一线城市商业办公楼人流强度  图表 39：一线城市商场人流强度 

 

 

 

来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 

 

图表 40：制造业人流量强度  图表 41：卡车物流强度 

 

 

 
来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 

全球原油浮仓在本周稍微回落，全球能源库存持续维持高位，全球能耗水平受疫情负面影响仍较为严重，由于
美国疫情大概率存在长尾效应，即使 OPEC+延长深度减产时间，目前全球原油从整体而言依然供过于求。 

图表 42：全球原油浮仓 

 
来源：AIS, Clipperdata, US Import Bill, 各国港口数据，国金证券研究所 
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受疫情反复影响，多数消费类 App 的活跃度在近两周下降，包括酒店、旅游、汽车、房地产、餐饮类 App。线
上购物平台活跃度也稍有回落，但仍处于相对高位。奢侈品消费、电影娱乐类 App 活跃度维持低位波动。 

图表 43：可选消费 app活跃度  图表 44：房地产 app活跃度 

 

 

 

来源：数行科技,国金证券研究所  来源：数行科技,国金证券研究所 

 

图表 45：线上购物 app活跃度  图表 46：餐饮娱乐 app活跃度 

 

 

 

来源：数行科技,国金证券研究所  来源：数行科技,国金证券研究所 

游戏、泛娱乐类 App5 月环比略有上升，同比维持高位，与市场“疫情后需求下滑预期”或存在预期差。 

图表 47：各类 app用户使用时长（平均每天，分钟）  图表 48：各类 app用户使用次数（平均每天） 

 

 

 

来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 

 

风险提示： 

1.疫情二次爆发打断复工复产节奏； 

2.连续降雨对基建产生不利影响； 

3.美国国内局势不确定性影响全球需求恢复进程。 
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